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“OPERACIONES FINANCIERAS DE AMORTIZACION”

INTRODUCCION:

B Entendemos por operacion financiera de
amortizacion, aquella, en que un ente econoémico,
(acreedor 6 prestamista), cede un capital & a otro
ente econdmico, (deudor ¢ prestatario), el cual, de
amortizar Co y ademas, “abonar” 0 “pagar’ sus
intereses, con uno O varios capitales financieros,

{(Cy, 1), (Cy, 12),..,(Cy, 1)}

Grafica de la operacion :

(graf.1)
 El capital 6 capitales que se “ceden” 0 prestan,
constituyen la prestacion de la operacion,
habitualmente Unica.

» El capital 6 capitales con que se amortiza y pagdas
intereses de la prestacion, constituyen la
contraprestacion de la operacion, habitualmente
multiple.

 En el momento que se cedeCsituamos el inicio u
origen de la operacion, anotaremos : 0.

* En la fecha de vencimiento del ultimo de los capiles
de la contraprestacion, se situa el final de la
operacion, anotaremos : n

» El tiempo transcurrido entre O y n, es decir n - G= n,
es la “duracion” de la operacion.
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‘PRINCIPIO DE EQUIVALENCIA O EQUIDAD FINANCIERA ”

“En toda operacion financiera de amortizacion, la

prestacion tiene que ser financieramente equivaleata la

contraprestacion, segun los términos pactados en el
contrato”.

Normalmente, dicha equivalencia se plantea, en etigen

0 6 en el final n, pero tiene que verificarse en alguier
momento de la duracion, t€ [ty , t,]. Si la operacion de la
graf.1 se hubiese acordado con la ley financiera de
capitalizacion compuesta y los tipos efectivos
correspondientes, son los que figuran en los intealos :

Equivalencia en el origen 0 :

Co=C1 (1+iy) ™+Cp (1+i)) ™ (A+ip) *+...+Cp (1+i) ™ ... (L+in)™" =

Equivalencia en el final n:

Co (1+iy) (1+ip)...(1+) = Cy (A+i) ... (1+ip) + Cy (A+ig) ... (1+i) +...+ C,
Co|_i|(1+ij):zn“cj lj A+i,,)

‘INTRODUCCION A LOS PRESTAMOS

Un contrato de préstamo es una operacion financierde
amortizacion, en la que el prestamista, normalmentena
entidad de crédito, entrega una cantidad de dinerdC,,
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denominada PRINCIPAL del PRESTAMO, al prestatario, que

adquiere a cambio la obligacion de pagar los inteses y

amortizar el PRINCIPAL , esto es devolver el capital recibido
en las condiciones y plazos pactados.

*La ley financiera pactada suele ser, salvo que sdiga lo
contrario, la de capitalizacion compuesta.

Ente las maneras mas frecuentes de devolucion 0 ‘gpa’
de un préstamo podemos destacar :

l.- Préstamos elementales 6 simples :

a)Al final de la operacion se devuelve el principalynto
con los intereses acumulados, también se llaman

préstamos de “reembolso Unico” :
Grafica de la operacion :

A un tipo de valoracion constante i, (@, tg), la prestacion vy
(Co (1+0)", t,), la contraprestacion.

b) Se abonan 0 “pagan” los intereses todos los pedos
y el principal se amortiza al final, (Sistema Ameigano):

Grafica de la operacion :
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A un tipo de valoracion constante i, (G, to) la prestacion y
{(Coi, t), (Coi, t),...,(Cot+ Coi, tn)}, la contraprestacion.

ll.- Préstamos complejos 6 contraprestacion multi@, el
capital principal, se devuelve mediante una renta wp
cubre capital e intereses:

G Y ! a1 ay
S Y RN RS M w—
to b it A1 %
(graf.2)
En el caso de una renta constante;aa=... =a,=ay a un

tipo de valoracion unico i, la relacion de equivalecia 6
equidad financiera en el origen :

Co=a a] =a [(A-@+i )" /]
(El sistema anterior de amortizacion de préstamoses llama
francés)

“ANOTACIONES PARA LOS PRESTAMOS

B C,: cuantia de la prestacion 0 cuantia del capitadrincipal .

W (a,t),j=1,...,n: términos amortizativos

m C; j=0,1,...,n. : Saldo, Capital vivo 6 Capital pendiete, después
de haberse devengado los j primeros términos amorttivos,

(incluido el j-ésimo).

®m M;, j=1,..., n : Cuantia del capital amortizado en log primeros
periodos & amortizacion total, hasta O correspondige al

periodo j-ésimo.
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W[, j=1,...n : Cuota de interés 0 cantidad que se abonan
concepto de intereses del periodo j, al terminar &s periodo,
siendo: [ =G i

B A, j=1,...,n: Cuota de amortizacion 6 cantidad de “arartizacion
del principal” del periodo j, al terminar este periodo, siendo :
iAg -1 0 A=Cj-C

‘ESQUEMA GRAFICO DE LA DINAMICA INTERNA DE LA
AMORTIZACION DE UN PRESTAMO”
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‘CUADRO DE AMORTIZACION DE UN PRESTAMO”

Pe | Tér | Tipos| Cuotas Cuotas Saldos
ro | mi de de 0
dos| nos Interés Amortizacién Capital Vivo
3 I 1} Aj G
0 G
1 & 1 [ 11=Coly A=a- 1y Ci= G (1+iy)-a
2 2 2 | 1,=Cyly A= |y Co= Cy (1+ip)-ap
j-1 Gia= Gz (1+ia) - g1
Y I | 1j=Ci4i A= a- | Ci= Gy (1+i)-a
N-1| amq in1 | 1n1=Crslna | Ana= 8na- Ina | Cnaa= Chop (1+in)- 8na
n an in Inzcn-lin Anzan' |n= Cn-l ancn-1(1+in)'an=0

*Observar que la suma de la columna de las cuotas de
amortizacion tiene gue ser, la amortizacion del pncipal:

Zn:Aj =C, y A =C,,-C, paratodo j=1..,n
=1

**Nos faltaria en el cuadro de amortizacién, la calmna
de las amortizaciones totales anotaddd;, j=1,...,n. Dicha
columna, estaria situada entre la de las cuotas de
amortizacion y la de los saldos siendo:

j
M, =M, +A porlotanto M, => A y M =C,

k=1

ademas C, =C,-M, , paratodoj =1,...,n
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“‘SISTEMA DE AMORTIZACION PROGRESIVO O FRANCES ™

INTRODUCCION :
Este sistema consiste en amortizar el capital cedido

prestado, G, mediante una renta, anual 0 fraccionada de
terminos constantes, a= a= ...= a,= a Yy, siendo tambiéen
constantes los tipos de valoracion; ¥ i,=...= =i, =1.

Grafica de la operacion:

G a a a a a
Sy S S OSSOy SSOSRD ; WSS
to 1§ Jtl I tJ to 1t

Co=a a7 =a [(1-@+i)") /i], siendo, a= G/a;

‘CUADRO DE AMORTIZACION DEL SISTEMA FRANCES”

Pe | Tér Cuotas Cuotas Saldos
ro mi de de 0
dos | nos Interés Amortizacion Capital Vivo
ARos a Ii Ai Ci
0 G
1 a |14= Col A=a-1I; C=GCy (1+|) —a
2 a | L==Cji A,=a—-1|, C,=C; (1+|) —a
-1 C=Cp (1+) - a
] a |[1i=Cyi A= a- | Ci=Ci, (1+)—a
n-1 a | ha=Choi |Ana=a—Ilha | Chi=Chp (1+i)-a
n a | IL,=C,1i Ap=a—-1,=C,|C=C,1(1+) —a=0




Universidad 8

06 4 Lagun

UH ‘Dpto. Economia Financiera y Contabilidad

“Analisis de las operaciones financieras de condatition y amortizacion”
TEMAS 9y 10 (12 Parte)

Prof. Maria Jesus Hernandez Garcia.

*Cuotas de Amortizacion , A,= C; - Cjq, para todo
j=1,..,n

iC= Gq(1t)-a
Gi =G (1+)—a

G - s = Gy (1) - G (1+i) =
= (Cja - G ) (L+i) = A (1+)

*Aj 4+ = A (1+), para todo j=1,..,n, en el sistema de
amortizacion francés, las cuotas de amortizacion
aumentan en progresion geometrica de razon, (1+igs
decir, las cuatas de amortizacion es una progresiode
terminos crecientes, de ahi, la denominacion de “rtao
de amortizaciéon progresivo”, para el método francés

B Calculo del Saldo ¢ Capital vivo :

LG
G a a a a a
| —mmmeeee | e | —mmmmeee | —mmeeee | —emmmee- [E— [ — |
to I tl Jtl [ ii ﬁ 1 | tn

a) Método iterativo 0 recurrente el saldo al final de
cualquier periodo j, es el saldo al principio del priodo, es
decir en j-1, capitalizado por el factor de capitakacion
del periodo, (1+i), y restandole el termino amortiativo en
J, @, en el sistema de amortizacion frances :

Cj = Cj_l (1+I) — a.
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bYMétodo retrospectivo 6 basandose en el cumplimiento
de los compromisos pasados :

Cj = Co (1+i)"—a 57 = Co (1+)" - a [((1+i) -1)/ 1].

c)Método prospectivo 0 _basandose en los _compromisos
gue quedan por cumplir :

Ci=Ant =a auy =al(l- (L+)™ ) /1],

AMORTIZACION CON PERIODOS DE CARENCIA
INTRODUCCION:

Periodos de carencia, son aquellos periodos, en lggle no se paga
amortizacion y/o intereses, normalmente esto pasaneel inicio del
préstamo. Hay dos tipos de carencia :

a) CARENCIA TOTAL :
No se paga ni amortizacion ni intereses en los hnpmlos iniciales, por lo
tanto durante los h periodos de carencia, se verifa : I,=...=1,=0;
A;=..=A=0y ag=... =a=0.

Esquema grafico :

o(l"'i)h
G a a a
S RSO SN RSO RSSO (SO s WO
1 h i h+1 n-1i n

El saldo en h es g1+)" , por lo tanto, el principio de
equivalencia 6 equidad planteado ahora en h;,:
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Co(1+0)" = a annyi = a [(1- (L+)"™) /1],

b) CARENCIA PARCIAL O DE AMORTIZACION

Durante los h periodos de carencia, solo se paga taota de
interés: I1=...= 1;=Cpi ; A;=..=A=0y a=... =a=Cyl.

Esquema grafico:

Co
G Col Col Col a a a
SN S S G Y S S
O i 1 h i h+1 n-1i n

Ahora, el saldo en h es g; el principio de equivalencia 6 equidad
planteado en h :

Co=a anni =a[(1- (1+)"™) /1]
“CANCELACION ANTICIPADA

1.-CANCELACION O REEMBOLSO TOTAL , anotacion : A :

Puede suceder que el tanto de interés de mercada, en el
momento | € [0, n] de producirse la cancelacion, aemayor, igual
0 menor que el tanto de interés, i del préstamo, eegcir:

a) Sii<T, el acreedor ¢ prestamista, no sale perjudicadpor
la cancelacién del préstamo, deberia cancelar pol ealor
del saldo en j, entonces, A= G

b) Sii'<i, el acreedor 0 prestamista, si sale pergicado por la
cancelacion del préstamo, esto, se suele contempéar una
condiciébn en el contrato, normalmente en “forma” de
penalizacion.
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2.CANCELACION O REEMBOLSO PARCIAL , anotacion de la
cuantia del “pago™ R; .

No se quiere hacer un reembolso total del préstamsino parcial,
es decir, una entrega 6 pago,;Renor que el saldo pendiente, C
se pueden producir las mismas situaciones que en:1

a) Si i<, el acreedor 6 prestamista, no sale perjudicadpor
la cancelacion parcial del préstamo, no deberia ser
penalizado y la cuantia del nuevo saldo pendiente' G C; -
R; , siendo ahora, Cy = C/;

b) Sii<i, el acreedor 0 prestamista, si sale perflicado por la
cancelacion parcial del préstamo, en el momento jal
entregar la cantidad R , siendo P la cuantia de la
penalizacion, ahora el nuevo saldo sera G(Cj-R;) + P



