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3.4.-INDICES DIARIOS DE LA BOLSA DE MADRID

La Bolsa de Madrid elabora actualmente, al menos, dos indices
diarios: El Indice General e la Bolsa de Madrid (IM) y el Indice
Total. El Indice General, en principio, es tan solan indice de precios
de tipo Laspeyres, (solo recoge las variaciones lds cotizaciones de las
acciones), mientras que el Indice Total recoge nwols las variaciones
en los precios, sino también la rentabilidad obteda via dividendos y
buena liquidez.

1°) vy 39).- Seleccién y Expresiéon Matematicaen la Bolsa de Madrid,

los 31 de Diciembre de cada afo, se seleccionan Vafores que van a
componer el indice durante el afio siguiente, la se&lcion de valores se
basa en los de mayor capitalizacidn bursatil, altafrecuencia de

cotizacién y buena liquidez.

*Para el IGBM, la seleccién se hace cada semestexcluyéndose los
titulos que no reunan los siguientes criterios, refidos al semestre
anterior :

--Volumen de contratacion superior a tres millonesle euros.

-- Rotacion superior al 10% de su capitalizacion ebase anual.

-- Frecuencia de contratacion, superior al 50% deak sesiones habiles

Para el célculo el indice, se utiliza la formula déaspeyres, siendo por
lo tanto, un indice de precios ponderado, su comiea se sitla a
principios del afio 1.987, tomando, como base de célo el 31 de
Diciembre de 1.985.

2°).-Ponderacién y “peso” especificjue se asigna a cada valorel
Indice General de la Bolsa de Madrid se pondera efuncion de la
capitalizacion bursatil a 31 de Diciembre y 30 deuhio, de cada afio,
dejandose fijas todo el semestre

m Ponderacion:

a) De cada valor_en su_sectose calcula como el cociente de la
capitalizacion bursétil del valor seleccionado entr el total de la
capitalizacion de los valores del Sector al que penece.

b) De cada Sector en el Indice_Generaks el resultado de dividir la
capitalizacion bursatil del total de valores del sdor, entre la
capitalizacion burséatil del total de valores de l&Bolsa de Madrid a 31
de Diciembre y 30 de Junio de cada afo.
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(Repetimos que, estos datosle ponderacion 6 cantidadpermanecen
inalterables, durante todo el semestre y, tanto lponderacion, como los
valores seleccionados, no sufren variacion algund@largo del mismo)

3.4.1.-CALCULO DEL IGBM :
1°).-Se calcula_el indice individual diaripde cada titulo.

Id= ( Cotizacion diaria valor / Precio Referencia)*100

*Precio de referencia = precio de cierre del dia darior a la revision
ordinaria de la composicion del IGBM.

**E| subindice j, indica el titulo.

29).- Se calcula_la_ponderacion de cada tituleesas ponderaciones se
obtienen a partir de la capitalizacion burséatil de la empresa,
entendiendo por tal el resultado de multiplicar elnimero de acciones
de la empresa por la cotizacion de las mismas a @& diciembre. Esta
forma de calcular este indice supone que las pond@iones se cambian
todos los semestres.

39).- Se calcula,_el indice sectorialgl, como la suma aritmética de los
productos de todos los indices individuales diaripgle cada valor, del
sector, por su “peso” 6 ponderacion en el sectoq;.

Siendo Q, la “ponderacion del titulo”, dividida por la “pon deracion
total”, del sector.

n
k= ZQj * Id, ,siendo n, el nimero de sociedades que componenealter
j=1

39).- El valor del IGBM, es la suma aritmética deds productos de
todos los Indices Sectoriales, por su “peso” 6 porthcion en el total de
la Bolsa de Madrid.

Siendo ahora, Qg, la “ponderacion del sector”, dividida por la
“ponderacion total” de la bolsa.

IGBM = 3 Q. x I,
k=1

mEJEMPLO 1.-CALCULO INDICE SIMPLE DE UN VALOR, EN
LA BOLSA DE MADRID :
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Desarrollo ejemplo 1 : Indice de cada uno de los lmes que forman
parte_de la _muestra se empieza asociandole a principio de afio un
multiplicador m. Este multiplicador se obtiene dividiendo 100, por la
Gltima cotizaciéon del afio 1.985.

Por ejemplo, la dltima cotizacién de la empresa VWen la Bolsa de
Madrid en 1.985, fue de 102 p. enteros, (1 puntmtero es el 1% del
valor nominal), entonces el multiplicadorm, para tener en cuenta para
estos titulos en cualquier afio, en él que queramoperar :

m = @ = (0980 enteros

10z

Si ahora queremos tener el indice simple de ese mapara una cierta
fecha t, basta con multiplicar la cotizacion en dicha fech por el
correspondiente multiplicador. Si la cotizacion deVW el 3 de
Septiembre del 2.002, fue de 175 enteros, el valde su indice simple
para dicho dia :

| 3/00/2002= 175* 0980=17150enteros

*Correcciones al indice por concepto de dividendas

A la cotizacion real hay que restarle el dividenddeorico devengado
diariamente y sumarle el dividendo percibido el diaque se produce el
cobro del mismo. Si la empresa VW tenia previsto pa el 2.002, un
dividendo de 50€ por accion, el devengo diario pa@ste concepto seria :

50
- = euro
Dd 36E 0137 }él'a

-~

Si el valor nominal de las acciones de WV es de &@omol punto
entero,es igual al 1% del valor nominal, en este caso :

= . = 7 : € -0 entero
1 punto entero= 001 750= 75€ y 01327 %jia 00183 /S/dia
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Supuesto que el 11 de Febrero del 2.002, las ac@ende la empresa
WV cotizaron a 180 enteros y ese dia, pagé un di@ddo de 47
enteros, la cotizacion corregida por el “efecto didendo” :

D, =41-00183= 075enteros y R, =180- D, + 47 =18395enteros

Por lo que el indice simple de las acciones de W¥na el 11/02/02 sera

| 11/02/02 =18395° m=18395+ 0980=18027 enteros

**Para aquellos valores en los que durante el ejeldo 6 afio del
calculo del indice, se realiza una ampliacion de p#al, también este
hecho produce una correccion cuantitativa en el callo del indice. El
ajuste que hace el indice para no registrar esta itk en la cotizacion,
(se descuenta el dia anterior a la ampliaciéon el a del derecho
tedrico), es, lo que se denomina, Efecto Derecho 8ascripcién, (EDS),
el cual se calcula: EDS =P/ (Py — Valor Tedrico ). Siendo, R precio
de la accion antes ampliacion y Valor Teoérico, vatotedrico del
derecho de suscripcion.

m EJEMPLO 2.- INDICES DE LOS DIFERENTES GRUPOS O

SECTORES.

Desarrollo _ejemplo 2 : Para el afio 1991 y en el Sector
Comunicaciones, se tienen los siguientes coeficiemtde ponderacion 6
‘pesos” :

Telefénica .......ovvvvveeeeeeenn.. 0’790
ACESA covvvieiiieiieiiee e 0’132
AUNAT e 0’078

Multiplicando estos coeficientes por los indices pa un determinado
dia de mercado, de cada uno de los tres valores qpenderan este
grupo, se obtendra el indice del sector ese dia.

m EJEMPLO 3 : CALCULO DEL 1.G.B.M. DE UN DETERMINADO
DIA

Desarrollo ejemplo 3:Primero, calcular el coeficiente de ponderacion
de cada sector, para luego, multiplicar cada pondecién por el indice
sectorial correspondiente y, sumar todos los resaitios.
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BOLSA
Grupo 6 Sector MADRID Ponderacién relativa
1.991 del sector (%).
Namero
Sociedades
enell. G.B.M
Bancos 11 31’04
Eléctricas 8 17'72
Alimentacion 7 4’90
Construccion 14 13'05
Inversion 5 6’32
Comunicaciones 3 9'86
Quimicas y textiles. 9 9'58
Minero-Siderargicas 10 411
Varios 3 3’38

3.4.2.-EL IBEX 35

3.4.2.0.-INTRODUCCION es el indice oficial del Mercado Continuo
espanol, principal dato de seguimiento tanto a nivenacional como

internacional, de la evolucion del mercado bursatilespafiol, indice
ponderado, compuesto por las 35 empresas mas ligagldel Mercado
Continuo espanol.

Surge en los afios 80, (resultado de la fusion ddlBX 35 y el MEFF

30), pero no comienza a publicarse con este nombhasta Enero de
1.992, aunque su base arranca desde el 29 de Didieende 1.989, con
un valor igual a 3.000.

La creacion del IBEX 35 tenia como objetivo principl actuar como

activo subyacente en las negociaciones de opcionesfuturos del

MEFF.

Al contrario que el IGBM, el IBEX 35, esta compuesi por pocos
valores, como suele ocurrir en los indices de refamncia de los mercados
de derivados, sus valores son de alta liquidez, lque impide la

manipulacion de los precios, permitiendo a los prekionales el
arbitraje y la aplicacion de las estrategias de cabtura.

3.4.2.1.-COMITE ASESOR TECNICO DEL IBEX 35

es el organismo responsable de la supervision dedarrecta aplicacion
por parte del gestor, (Sociedad de Bolsas, S.A.)edas normas y
procedimientos en €l calculo del indice.
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El Comité Asesor Técnico, se reline con caracter drdirio dos veces al
afio, coincidiendo semestres naturales y redefinicies de los indices
para el siguiente periodo, el criterio principal enpleado por los
expertos del Comité para incluir 6 excluir un valordel IBEX 35, esla
liquidez durante el periodo de control.

De hecho le exige que su capitalizacion media a coutar, sea superior
al 0.30% de la capitalizacion del indice durante gberiodo de control y
la existencia de estabilidad suficiente en el valp(el IBEX 35, es un
valor subyacente en la negociacion de productos deados).

3.4.2.2-CALCULO DEL IBEX 35

La formula de calculo de este indice es

Ibex 35(t)= Ibex 35 (t-1) X — -

35

> Cap (t-1)+J

i=1

donde:

-- Cap (t) es la capitalizacion en el periodd (producto del niumero de
acciones por la cotizacion de las mismas).

-- Cap (t-1) es la capitalizacion en el periodt-1.

--J es la cantidad utilizada para ajustar el valor dellndice por
dividendos, ampliaciones de capital, etc.

Esta formula de célculo del IBEX35 es idéntica a ldel IGBM siempre
y cuando el numero de acciones en el periodsea el mismo que el del
periodo base y el indice tiene como valor base 30@0 cierre de
mercado el dia 29 de diciembre de1989.



