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TEMA 2 : OPERACIONES DE AMORTIZACION : PRESTAMOS

2.3.- “TANTOS EFECTIVOS, ACTIVO Y PASIVO, EN LAS OERA-
CIONES DE AMORTIZACION”

2.3.0.- INTRODUCCION:

En una operaciéon de préstamo, concertada a un tantefectivo i,
habitualmente existen una serie de gastos 0 caradsticas comerciales
gue repercuten en la rentabilidad o en el coste da operacion.
Teniendo en cuenta estos gastos, definiremos lostias efectivos del
prestamista y del prestatario, como una medida deicha rentabilidad
0 coste, respectivamente.

Las caracteristicas comerciales contractuales, rgubcas 0 no
reciprocas, hacen que no se cumpla la ecuacién apugibrio, original:

i
PRESTACION = CONTRAPRESTACION

2.3.1.- DEFINICIONES:

12-El tanto medio efectivo activo del acreedor 6 preamistaes
el tanto i, constante que cumple la equivalencia financiera:

/

Prestacion real entregada| = Contraprestacion real
por acreedor 6 prestamist i, recibida por acreedor
O prestamista.

22.-El tanto_medio efectivo pasivo del deudor 0 pstatario es
el tanto i, constante que cumple la equivalencia financiera:

"~/

!

Prestacion real recibida Contraprestacion real
por el deudor 0 prestatari i entregada por el deuak
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2.3.2.-- CARACTERISTICAS COMERCIALES MAS COMUNES

MBilaterales: Bonificacion, B°, en el inicio que implica que laantidad
entregada-recibida, \(# C,.

B Unilaterales:

-G|d : Gastos iniciales a cargo del deudor 6 prestatarj al acreedor y/o
terceros

- gjd . Gastos periédicos de administracion a cargo dgirestatario 6
deudor, al acreedor y/o terceros.

-GF“: Gastos finales a cargo del prestatario 6 deudohabitualmente
al acreedor.

mZ;" : Impuestos sobre los rendimientos a cargo del amedor 6
prestamista, imputables en el periodo que se deveary a terceros.

2.3.4.-PLANTEAMIENTO GENERAL DEL PROBLEMA
Consideramos ahora, el planteamiento general de Bmortizacion de
un préstamo, de principal, G durante n periodos, siendo los términos
amortizativos, a, &, ... ,& Y con caracteristicas comerciales

2.3.4.- 1°) SITUACION DEL PRESTAMISTA O ACREEDOR

Mprestacion real, (entrega):
“Presta” la cuantia del préstamo G , mas gastos iniciales, en muy
raras ocasiones.

BContraprestacion real, (recibe)

mBonificacion B°, en el 0.

ml0s n términos amortizativos, de los cuales debe digcir los

impuestos, a estos los anotamog’,ztambién, podria cobrar los gastos
de administracion, a estos, los anotamos;’g el nuevo término
amortizativo a’j, seria, aj= g - z,-a + gd , paratodoj, j=1,2,..., n

ESQUEMA:

Vo= G-B°
a— Zla+ gld ar— Z2a+ gZd eee aj_ 4a+ gj XX an— 2y + On
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El tanto efectivo real para el prestamista 6 acreedt, i,cumple la
ecuacion de equivalencia financiera enyt

n j
Vo :Z(aj_zja+g?)“ (1+ik)—1
=1 =1

2.3.4.-2°) SITUACION DEL PRESTATARIO O DEUDOR

WP estacion real, recibe en 0
V' o= Co—G,%, en el caso de bonificacién, seria, & Vy—G,°

BContraprestacion real, entrega

=g+ 9d1 para, j=1,.,n-1 y as=a,+Ggenn.

ESQUEMA:
0=Vo-G°

v a1 +0h o+0p v ZTG e gy +G{
| | | | |

to t]_ t2 YY) t] oo tn

El tanto efectivo para el prestatario j cumple la ecuacion de
equivalencia financiera en §

V'o=Vo-G Z(a+g)n(1+|)1+Gf (L+i)"

*OBSERVACION:En cualquier método de amortizacion y, para todo
tipo de caracteristicas comerciales de los préstars, para calcular los
tantos efectivos, se aplica el planteamiento antermente desarrollado




