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EJEMPLOS : COMPRA A CREDITO :

1.-Con fecha 28/01 unnversor A decide comprar con crédito al mercado 1.000
acciones de NH Hoteles, las acciones poseen un walaitario de 12'27€ en el
momento de la compra.

B El Inversor A aporta el 35% del valor efectivo de la operaciénecibe un
préstamo de Bancoval por el 65% restante a un intés anual del 8% y paga
las comisiones habituales de una operaciébn de conaprde acciones:
Intermediario, liquidacion y canones Sociedad Recta.

**Como, compra 28/01, segunda quincena mes, primerdiquidacion de

intereses, ultimo dia habil, del mes siguiente, 22, (si comprase 12 quincena,

primera liquidacion de intereses, ultimo dia habilde Enero).

B E|l 3/03 NH Hoteles, abona, dividendos de 0'15€ paaccion, hay que
aumentar las garantias aportadas por la misma cuafs.

B EI 16/03 las acciones de NH Hoteles, caen al 10'84,decir el 14'10% sobre
el precio de compra, con lo cual el inversor debepartar las garantias
complementarias, (ver cuadro).

B El 07/04, se produce una ampliacion capital, dhversor A recibe 1.000
derechos de suscripcion, los vende mercado a un pie unitario 1 €.

B El 19/04, con la accidn cotizando a 13'68€ , lelversor A decide cancelar la
operacion, con lo cual tras vender las acciones, galas comisiones y
liquida intereses y garantia.

Se pide : Calculo de la plusvalia y rentabilidad dé operacion.

2.- Con fecha 26 de agosto umversor B,compra a crédito 1.000 acciones de la
S.A. «Y», a través del sistema Credibolsa de Ban@alvLas caracteristicas de la
operacion son:

» Cotizacion bursétil de las acciones: 11,90 €

» Garantia inicial: 35%

» Comision intermediario: 2,5%o

» Canon sociedad rectora: 7,02 €

* Liguidacion de Bancoval: 1%o

* Tipo de interés para toda la operacion: 8%

Se sabe ademas que :

* EI 30/09, no habiéndose producido el crecimienfarevisto de las cotizaciones, el
Inversor B, acepta una prérroga de la operacién, hasta el AD.

* EI 8/10 la S.A. «QYQ» paga un dividendo liquido@ 0,14 euros por accion.
« El 15/10 la cotizacion de las acciones de la S¥QYQ» es de 10,40 euros.

« El dia 31/10, al encontrarse dhversor B, en situacion de pérdidas, acepta una
segunda prérroga, siendo su vencimiento el 30/11.

* El dia 15/11 la S.A. «QYQ» realiza una ampliaciéde capital con las
caracteristicas siguientes:
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-- 1 nueva por 4 antiguas, al 150%

-- Nominal de las acciones: 3 €

-- Cotizacion de las acciones el 15/11 : 12,92 €

-- Con fecha, 16/11 el valor burséatil del derechoedsuscripciéon es de 2,10 euros.

» Con fecha 20 de noviembre la cotizacidon de lascaanes de la S.A. «QYQ» es de
12,92 euros por lo que dhversor B, decide cancelar su posicidén y da orden de
venta a su intermediario de los titulos compradosLas caracteristicas de esta
operacién son:

*Comision intermediario: 2,5%

*Canon sociedad rectora.

eLiquidacion Bancoval: 1%

Se pide:

a) Liquidacion efectuada al inversor

b) Resultado y rentabilidad de la operacion.

2.- EJEMPLOS VENTA A CREDITO :

3.-Con fecha 28/01 un inversor A, ante la posibilel que baje el precio de las
acciones de KMW, decide vender con crédito al merda, 1.000 acciones de dicho
valor, las acciones poseen un valor unitario en esgomento de 28'84£€.

El inversor aporta, como garantia inicial, el 35% @Il valor efectivo de la operacion,
(percibira un 4% de intereses sobre esta garantiagghositada), y recibe de
Bancoval el total de las acciones.

B El inversor paga las comisiones habituales de ungeracion de venta de

acciones: intermediario, liquidacién y canones Soeilad Rectora.
**\/ende a crédito, con fecha, 28/01, segunda quint&@ mes, primera
liquidacion de intereses, sobre la garantia depoaita, al 4%, sera el ultimo
dia habil, del mes siguiente, 27/02, (si vende Ilaimcena, primera
liquidacion de intereses, sobre la garantia depoaitia, Ultimo dia habil de
Enero).

B El 3/03 KMW, abona, dividendos de 0'3€ por acciérpor lo que el inversor
debe abonar al prestamista de los titulos, 300€, n{porte bruto del
dividendo, (abono compensado por variacion de la timacién inherente a
liquidacion de dividendos.

B E| 16/03 la accion sube hasta 31'99€, 10'92% sobpeecio inicial de venta,
con lo cual el inversor debe aportar las garantiasomplementarias, (ver
cuadro).

B EL 31 de Marzo, se produce, 2° vencimiento.

B EI 07/04, se produce una ampliacion capital, el imvsor debe comprar los
derechos correspondientes en el mercado y entregélss al prestamista de
los titulos. Desembolso compensado por una dismirdn en el valor de la
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3.- (continuacién), accion equivalente al valor tewo de los derechos. En este
caso valorde  mercado de los derechos 2’35&yampliacion es (1x1)
B E| 19/04, con la accidn cotizando a 22’68, el inv&ar decide cancelar la
operacion. Tras la compra de las acciones, pagias comisiones habituales
y liquidar intereses y garantia.
Se pide : Calculo de la plusvalia y rentabilidad dé operacion

4.- Con fecha, 26/08, un Inversor B, quiere realizda operacién de vender a
crédito 1.000 acciones de la S.A. «ZSZ», a través Bancoval, siendo las
caracteristicas de la operacion las siguientes:

» Cotizacion bursétil de las acciones: 28,85 €

» Garantia inicial: 35%

» Comision intermediario: 2,5%o

» Canones sociedad rectora

* Liguidacion Bancoval: 1%o

* Remuneracion de las garantias: 3%.

» Con fecha 30/09, no habiéndose producido la bapaevista en las cotizaciones, el
Inversor B acepta la prérroga de un mes, cuyo vencimiento es31 de octubre.

» Con fecha 8/10 la S.A. «ZSZ» paga un dividendo bio de 0,30€ por accion.
» Con fecha 15/10 la cotizacion de las accionesldes.A. «ZSZ» es de 32,00€.

» Con fecha 31/10, al encontrarse éhversor B, en situacion de pérdidas, acepta
una segunda prérroga de un mes, siendo su vencimterel 30/11.

» Con fecha, 15/11 la S.A. «ZSZ» realiza una amptigdn de capital con las
siguientes caracteristicas:

— 1 nueva por 10 antiguas, a la par

— Nominal de las acciones: 3,01 €

— Cotizacién de las acciones el 16/11 : 28,25 €

Con fecha 16/11 el valor bursatil del derecho de saripcion es de 2,22 euros.

» Con fecha, 20/11 la cotizacién de las accionesldes.A. «ZSZ» es de 22,84 euros
por lo que ellnversor B, decide cancelar su posicion y da orden de compaasu
intermediario de los titulos vendidos inicialmenteLas caracteristicas de esta
operacion son:

* Comision intermediario: 2,5%o

» Canon sociedad rectora

* Liquidacion Bancoval: 1%eo

Se pide:

a) Liquidacion efectuada allnverso B.

b) Resultado y rentabilidad de la operacién.



